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Sirkiiler No : 2018 7/ 080
Konu : 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanununun (TTK) 376'nc1 Maddesinin
Uygulanmasina iliskin Usul Ve Esaslar Hakkinda Teblig’e iliskin
Bilgilendirme

OZET : Ticaret Bakanligi tarafindan 15 Eylil 2018 tarih ve 30536 sayili Resmi Gazetede
yayimlanmis olan 6102 Sayili Turk Ticaret Kanununun 376'nci Maddesinin
Uygulanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Tebli§” ile anonim ve limited
sirketler ile sermayesi paylara bélinmus komandit sirketlerin, 6102 sayili Tark
Ticaret Kanunu’nun 376'nci maddesi kapsaminda sermayenin kaybi veya borca

batik olma durumlarinda uyulacak usul ve esaslarn dizenlemek amaglanmistir.

Teblig genel olarak incelendiginde esasen TTK m.376 hikmiinin genisletilmis bir tekrarindan ibaret
oldugu, yegane 6zgliin hitkmunin de gegici 1. maddesinde yer aldigi gérilmektedir. Bu hikiimde de TTK
376. madde kapsaminda sermaye kaybi veya borca batik olma durumuna iliskin yapilan
hesaplamalarda, henlz ifa edilmemis yabanci para cinsi yiktumlUliklerden dogan kur farki zararlarinin
dikkate alinmayabilecedi diizenlenmis bulunmaktadir.

Amac, kapsam ve dayanak maddelerini takiben Tebligin hikimleri sirasiyla incelendiginde de su
dizenlemelere rastlanmaktadir:

Tebligin 4. maddesi tanimlara iliskindir. Bilindik tanimlar arasinda (f) bendinde “serbest yedek akge”
taniminda sirket sozlesmesi geredi ayrilmis olan yedek akgelerin tamamen serbest yedek akge disinda
kalacadi seklinde bir lafza yer verilmis olmasi elestiriye agiktir. Bu kapsamda esas sozlesme ile sirketin
TTK m.521 htikmiine gore ayirabilecedi istege bagli (ihtiyari) yedek akcelerin (belli bir amaca da
6zgllenmedigdi takdirde) neden serbest yedek akce sayillmayacadi anlasilamamaktadir.

Tebligin 5 ila 11. maddeleri TTK m. 376 hikmintn birinci ve ikinci fikralarindaki sermaye ve kanuni
yedek akgeler toplaminin belli oranlarda kaybi halinde yapilacak islemler ve alinacak tedbirlere iliskin
olup, eksik bir sekilde “sermaye kaybi” olarak basliklandiriimistir.

Tebligin 12.maddesi borca batik olma durumunu, diger bir ifade ile TTK m.376 lglincl fikra hikminin
bir kismini diizenlemekte olup, Gglinct bélim baslidi “sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin
tamaminin karsiliksiz kalmasi” seklinde secilmistir. Ancak bu baslgin her zaman dogrudan
TTKm.376/3'te diizenlenmis bulunan borca batiklik durumu ile 6zdes olup olmayacadi da tartismaya
aciktir.

Tebligin dérdinct bolumu de ortak ve son hukiumler hakkindadir.
S6z konusu bolumlerdeki ilgili maddeler sirasiyla asadida ele alinmaktadir.

5. madde “genel kurulun toplantiya cagrilmasi” basligini tasimakta olup, TTK m.376 birinci ve ikinci fikra
htkamleri, birlestirilerek bir dizenleme yapilmaya calisiimistir. Ancak iki fikraya iliskin farkhhklar
Tebligin takip eden maddelerinde diizenlenmeye gayret edilmistir.
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5. madde hikmu su sekildedir:

“"MADDE 5 - (1) Son yillik bilangodan, sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisinin ya da
Ucte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldigi anlasildigi takdirde yonetim organi, genel kurulu hemen
toplantiya cagirir. Genel kurulun giindem maddeleri arasinda, sermaye ile kanuni yedek akgeler
toplaminin karsiliksiz kaldigi belirtilir.

(2) Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisinin ya da Ugte ikisinin zarar sebebiyle
karsiliksiz kaldigi durumlarda farkli bir gindem ile toplantiya cagrilmis olsa dahi bu husus genel kurulda
gorusular.”

6. madde “sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisinin karsiliksiz kalmasi halinde genel
kurul” basligini tasimakta olup hiikiim su sekildedir:

“MADDE 6 - (1) Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisinin karsiliksiz kalmasi halinde
yOnetim organi, bu genel kurula uygun gordigu iyilestirici 6nlemleri sunar.

(2) Yonetim organi, son bilangoyu genel kurula sunarak sirketin finansal yénden bulundugu durumu
bittn acikhdiyla ve her ortagin anlayabilecegi sekilde anlatir. Bu hususta genel kurula rapor da
sunulabilir.

(3) Yonetim organi, sirketin mali durumundaki kétlilesmeyi ortadan kaldirmak veya en azindan etkilerini
hafifletmek amaciyla, uygun gordigl sermayenin tamamlanmasi, sermaye artirimi, bazi tGretim
birimlerinin veya bélimlerinin kapatilmasi ya da kigulttilmesi, istiraklerin satisi, pazarlama sisteminin
degistirilmesi gibi iyilestirici onlemleri alternatifli ve karsilastirmali olarak ayni genel kurula sunar ve
aciklar.

(4) Genel kurul, sunulan iyilestirici 6nlemleri aynen kabul edebilecedi gibi dedistirerek de kabul edebilir
ya da sunulan 6nlemler disinda baska bir 6nlemin uygulanmasina karar verebilir.”

Maddede ozellikle dikkat ceken husus Uclincl fikrasinda yer alan yénetim kurulunun sunacadi ve genel
kurulun uygun gorecedi iyilestirici 6nlem 6rnekleridir (sermayenin tamamlanmasi, sermaye artirimi, bazi
Uretim birimlerinin veya bélimlerinin kapatilmasi ya da kugultilmesi, istiraklerin satisi, pazarlama
sisteminin degistirilmesi gibi).

Tebligin 7.maddesi “sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az Ugcte ikisinin zarar sebebiyle
karsiliksiz kalmasi halinde genel kurul” baslidini tasimaktadir. Hikiim TTK m.376/2 hakkinda alinacak
tedbirlere iliskindir:

“MADDE 7 - (1) Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az Ugte ikisinin zarar sebebiyle
karsiliksiz kalmasi halinde, toplantiya ¢agrilan genel kurul;

a) Sermayenin Ugcte biri ile yetinilmesine ve Kanunun 473 ila 475 inci maddelerine gére sermaye
azaltimi yapilmasina,

b) Sermayenin tamamlanmasina,

c) Sermayenin artirilmasina
karar verebilir.”
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Takip eden maddelerde de bu tedbirler dizenlenmistir.
Ilk tedbir 8.maddede diizenlenmis bulunan sermayenin azaltiimasi hakkindadir. Hiilkiim su sekildedir:

“MADDE 8 - (1) Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin en az lcte ikisi zarar sebebiyle karsiliksiz
kalan sirketin genel kurulu, sermayenin Ugte biriyle yetinmeye karar verdigi takdirde sermaye azaltimi
Kanunun 473 ild 475 inci maddelerine gore yapilir.

(2) Bu madde kapsaminda yapilacak sermaye azaltiminda yonetim organi, alacaklilari cagirmaktan ve
bunlarin haklarinin 6denmesinden veya teminat altina alinmasindan vazgecebilir.”

Maddenin ikinci fikrasinda yonetim organinin sermaye azaltiminda alacaklilari gagirmaktan ve bunlarin
haklarinin 6denmesinden veya teminat altina alinmasindan vazgecebilecedine dair TTK'da olmayan bir
hikme yer verilmistir. Béyle bir hilkiim getirilmesinde Bakanligin TTK m.210 kapsaminda yetkisinin olup
olmadidi da tartismaya aciktir.

Tebligin 9. maddesi bir diger tedbire iliskin olarak, “sermayenin tamamlanmasi” hakkinda olup hiikiim su
sekildedir:

“MADDE 9 - (1) Sermayenin tamamlanmasi, bildngo aciklarinin ortaklarin tamami veya bazi ortaklar
tarafindan kapatilmasidir. Kanuni yedek akgelerin yitirilen kisimlarinin tamamlanmasina gerek yoktur.
Sermayenin tamamlanmasina karar verilmesi halinde her ortak zarar sebebiyle karsiliksiz kalan tutar
kapatacak miktarda parayi vermekle yukimliadir. Her ortak, payl oraninda tamamlamaya katilabilir ve
verdigini geri alamaz. Bu ylukiumlilik, sermaye konulmasi veya borg verilmesi niteliginde olmayip
karsiliksizdir. Ayrica yapilan ddemeler, gelecekte yapilacak sermaye artirrmina mahsuben bir avans
olarak nitelendirilmez.

(2) Sermayenin tamamlanmasinda, anonim ve sermayesi paylara bélinmus komandit sirketler
bakimindan Kanunun 421’‘inci maddesinin ikinci fikrasinin (a) bendi, limited sirketler bakimindan ise 603
ve devami maddeleri uygulanir. Sermayenin tamamlanamamasi, bazi ortaklarin kendi istekleriyle
tamamlama yapmasina engel olusturmaz.

(3) Bilanco zararlarinin kapatilmasi igin getirilen yuktmlalUkler uyarinca yapilan 6demeler 6z kaynaklar
icerisinde sermaye tamamlama fonu hesabinda toplanir ve takip edilir.”

Maddeye gore sermayenin tamamlanmasi, bilango aciklarinin ortaklarin tamami veya bazi ortaklar
tarafindan kapatilmasidir. Maddeye goére kanuni yedek akgelerin yitirilen kisimlarinin tamamlanmasina
gerek yoktur. Esasen TTK m.519/1 hikmu kapsaminda kanuni genel sinirin altina distlse de, takip eden
yil bakimindan yillik kar var ise, kanuni yedek akgenin ayrilmasi yukimliligi s6z konusu olacaktir.
Madde dogru bir sekilde, “Sermayenin tamamlanmasina karar verilmesi halinde her ortak zarar
sebebiyle karsiliksiz kalan tutarn kapatacak miktarda parayi vermekle yukimlidar. Her ortak, payi
oraninda tamamlamaya katilabilir ve verdigini geri alamaz. Bu ylkamlilik, sermaye konulmasi veya
borg verilmesi niteliginde olmayip karsiliksizdir. Ayrica yapilan édemeler, gelecekte yapilacak sermaye
artinnmina mahsuben bir avans olarak nitelendirilmez.” hikmunu icermekle birlikte, ilk cimlesinde yer
alan “ortaklarin tamami veya bazi ortaklar” ifadesi hatali dederlendirmelere yol agabilecek niteliktedir.
Bir kere sermayenin tamamlanmasina TTK m. 376 hikmiine gore genel kurul karar verecegine gore,
genel kurul bu yonde karar verdigi takdirde her ortak icin sermayeyi kendi payi oraninda tamamlama
yukamlalugia ortaya cikacaktir. Bu kapsamda, bazi ortaklarin bu ytkimlilige katilabilecedi diger bir
kisim katilmayabilecedi anlamina gelebilecek bir ibare oldukga hatalidir.
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Ozellikle bu yikimlilige katilmayan, katilamayan, katiimak istemeyen ya da karsi cikan ortak/ortaklar
icin sanki boyle bir yikimlilikten bahsetmenin mimkin olamayacagi anlami ortaya cikmaktadir. Oysa
Teblig 9. maddedeki ikinci fikrasinin son climlesinde, *Sermayenin tamamlanamamasi, bazi ortaklarin
kendi istekleriyle tamamlama yapmasina engel olusturmaz” hilkmiine yer vererek, aslinda, her ortagin
da bu tamamlamayi yapabilmesinin sirket icin yararli olabilecegini ifade etmek istemektedir. Ancak
Uglncl fikranin bu ifadesi, ikinci fikra ile geliski olarak algilanabilecektir. Bu durumda sermayeyi
tamamlamak lzere kendisinde yikiamlilik hisseden ortak ya da ortaklar payi oraninda (hatta bu ifade
karsisinda, pay oranini da asarak) tamamlamaya katilmis oldugu halde, ikinci fikraya gore
tamamlamaya katilmayan ortaklara karsi yukiamlaliklerini yerine getirmedikleri igin, yukimlalGklerini
yerine getirmis ortak/ortaklar gibi, tabii olarak, en azindan sirket bakimindan bir talep hakki bahsetmeli;
aksi takdirde yikamlilage aykiri hareketten dolayi ortaya gikan zararin tazmini giindeme gelebilmelidir.

Esasen boyle bir karar anonim ve payl komandit sirketler bakimindan, Tebligin 9. maddesinin ikinci
fikrasinda belirtildigi Gizere, genel kurulda TTK m.421/2/a hikmiine gore ancak oybirligi ile
alinabilecektir. Gergi bu da tartismaya agik bir husustur. Zira TTK m.421 hikmi anonim sirket esas
sozlesme degisikliklerinde uygulanacak m.418 hikmine gore adirlastirlmis nisaplari iceren
dizenlemedir. Ancak dikkat edilmesi gereken husus, sermaye tamamlanmasi isleminde sirket esas
sOzlesmesinin degistiriimesine gerek bulunmamasidir. Zira genel kurul burada sadece eksilen kismin
tamamlanmasina karar verecektir. Dolayisiyla esas s6zlesmede yazan sermaye rakaminin dedisikligi (bu
manada da esas stézlesme degisikligi) s6z konusu olmayacaktir (sermaye rakaminda bir degisiklik olacak
ise o takdirde sermayenin azaltilmasi ve/veya sermaye artirrmi glindeme gelecektir). Ancak bdyle bir
durumun her bir ortaga ytuktumlalik ya da ikincil yukimltltk getirecedi ortada oldugundan, esas
sOzlesme degdisikligini gerektirmese de genel kurulda sermayenin tamamlanmasi kararinin TTK m.418
hikmine goére dedil, kiyasen TTK m.421/2/a hiikmi kapsaminda oybirligi ile alinmasi uygun olacaktir.
Bu yonde Tebligin bu hikminin dogru oldudu ifade edilebilir. Ancak Teblig limited sirketler icin TTK
m.603 ve devami hikimlerin, dolayisiyla ek 6deme yikimine iliskin htikiimlerin uygulanacagini
dizenlemektedir. Bu hikim hatalidir. Zira limited sirketlerde ek 6deme yikimi TTK m.603/1
hikminidn acik lafzi karsisinda ancak sirket s6zlesmesiyle 6ngérilebilir. TTK m.603/1/a hikmine gdre
sirket esas stzlesmesi ile kanuni yedek akceler toplaminin sirketin zararini karsilayamamasi (kural
olarak borca batiklik) halinde ek 6deme ylkiminun ortaklardan istenebilmesi icin limited sirketin sirket
s6zlesmesinde bir dliizenleme olmasi ve TTK m.603/3 hikmine gbre sirket s6zlesmesinde ancak esas
sermaye payini esas alan belirli bir tutar olarak 6ngoérilebilmesi mimkindir. Uygulamada ¢ogu limited
sirketin sirket s6zlesmesinde ek 6deme ytukimine iliskin bir hiikiim bulunmayabilecegdi diusuntldiginde
o takdirde limited sirketlerde sermaye tamamlanmasi yoluna gidilemeyecek midir? Cevap tabii ki
gidilebilecedi yontndedir. Zira limited sirketlerde TTK m.376'nin muadili, TTK m.633 olup, bir atif hikm{
niteligi tasimaktadir. TTK m.633 soyledir: *“MADDE 633- (1) Esas sermayenin kaybi ya da borca batik
olma hallerinde anonim sirketlere iligkin ilgili hikiimler kiyas yoluyla uygulanir. Ek 6deme yUkimltligu
hakkindaki hiktimler sakhdir.” Bu hiikiimden anlasildigi Gzere herhangi bir limited sirketin sirket
sOzlesmesinde ek 6deme yukumliligine dair TTK m.603 vd. hikimlerine uygun bir diizenleme yoksa,
o takdirde kiyasen TTK m.376 hikimleri uygulanacaktir. Bu durumda yukarida anonim sirketler igin
yapilan dederlendirme gecerli olacak ve limited sirket ortaklarinin da kiyasen TTK m.421/2/a hikmine
gore, oybirligi ile sermayenin tamamlanmasi yoninde genel kurul karari almalari, bu durumda ortaya
gikan ylukimldlagan tim ortaklari kapsamasi gerekecedi; hig kuskusuz Tebligde belirtildigi tizere bazi
ortak veya ortaklarca da bu sermayenin tamamlanmasi yoluna gidilebilecedi; tim ortaklarca bu
yukamlalugian paylarn oraninda yerine getirilmesi halinde Tebligin ikinci fikrasinda belirtiimis olan
esaslarin (Her ortak, payi oraninda tamamlamaya katilabilir ve verdigini geri alamaz. Bu ylkimliltk,
sermaye konulmasi veya borg verilmesi niteliginde olmayip karsiliksizdir. Ayrica yapilan édemeler,
gelecekte yapilacak sermaye artinmina mahsuben bir avans olarak nitelendirilmez.) gegerli olacagini
kabul etmek yerinde olacaktir.
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Tebligin 10.maddesinde “sermaye artiriimasi” basligi altinda s6z konusu tedbir 6ngértlmustir. Hakiam
su sekildedir:

“MADDE 10 - (1) Genel kurul tarafindan;

a) Sermayenin zarar sonucu ortaya cikan kayip kadar azaltilmasi ile birlikte es zamanli olarak
istenilen tutarda artinrmina karar verilebilir. Sermayenin azaltiimasi islemi ile birlikte es zamanl
sermaye artirrminda artirilan sermayenin en az dértte birinin 6édenmesi sarttir.

b) Sermayenin zarar sonucu ortaya ¢ikan kayip kadar azaltilmasi yoluna gidilmeden sermaye
artinmina karar verilebilir. Bu sekilde yapilacak sermaye artirnminda sermayenin en az yarisini
karsilayacak tutarin tescilden 6énce 6édenmesi zorunludur.”

Maddede iki ayri sermaye artirimi yolu gésterilmektedir. Ilki TTK m.473’ln birinci fikrasinda, “Bir anonim
sirket sermayesini azaltarak, azaltilan kismin yerine gegmek (izere bedelleri tamamen ddenecek yeni
paylar citkarmiyorsa, ...” seklindeki hiikkiimden hareketle sermayenin, zarar sonucu ortaya ¢ikan kayip
kadar azaltilmasi ile birlikte es zamanli olarak istenilen tutarda (bedelleri tamamen édenecek yeni paylar
cikarilarak) artirrmina karar verilmesi halidir. Bu durumda sermayenin azaltilmasi islemi ile birlikte es
zamanl sermaye artirirminda artirilan sermayenin en az dortte birinin 6denmesinin sart oldugu hitkme
baglanmistir.

Maddenin ikinci bendi ise sermayenin zarar sonucu ortaya ¢ikan kayip kadar azaltilmasi yoluna
gidilmeden sermaye artirimina karar verilebilecedi hakkindadir. Bu sekilde yapilacak sermaye
artirrminda, sermayenin en az yarisini karsilayacak tutarin tescilden énce 6denmesi zorunlulugu
ongorulmastar.

Maddenin her iki fikrasi arasinda asgari sermaye borcu 6deme ylukimliligi bakimindan yaratiimis olan
farkin TTK agisindan kanuni dayanadini tam olarak tespit edebilmek mimkiin olmasada, (b) bendinde
dizenlenmis olan sermaye artirirminin, ortaya cikmis zarari kapatacak diizeyde olmasinin yani sira
sirketin faaliyetine devamini sadlayacak niteligi haiz olmasinin da gerekliligi géz 6niinde
bulundurulmahdir.

Tebligin 11. maddesi genel kurulun gerekli tedbirlerden birini almamasi hakkindaki TTK m.376/2
hikmune iliskindir. Kanun bu konuda, sirketin kendiliginden sona erecegini dizenlemektedir. Teblig
hikmi ise soyledir:

“MADDE 11 - (1) Sermaye ile kanuni yedek akgeler toplaminin Ucte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz
kalmasi halinde genel kurulun, 7'nci maddede belirtilen tedbirlerden birine karar vermemesi halinde
sirket kendiliginden sona erer. Bu sekilde sona eren sirketin tasfiye islemleri, Kanunun 536'nci ve devami
maddelerine gore yaratular.”

Boyle bir durumda her bir ortak kendiliginden sona ermenin (infisahin) tespiti davasi acabilecektir. Hatta
sirket alacaklilari ve menfaati olan herkesin bu davayi agabilecegdi 6gretide kabul edilmektedir. TTK
m.376/2 hikmi hakkindaki, Tebligin s6z konusu 11.maddesinden hareketle yonetim organinin ilgili
sirkette, genel kurulun sdz konusu tedbirlere iliskin bir karar almamis olmasi halinde, sirketin organi
oldugu igin kendine bdyle bir gérevin Kanun ve dolayisiyla Tebli§ geregince verilmis oldugunu kabul
ederek, tasfiye islemlerini baslatabilmesi disutnulebilecektir. Ancak ilgili sirkette yénetim organi, organ
olarak bu y6nde bir karar alip harekete gecemedigi ya da gecmedigi takdirde, her bir tiyenin, sahsi
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sorumlulugunun muhtemelen dogabilecegdi gerekgesiyle sirketin infisahinin tespitini dava edebilmesi s6z
konusu olabilecektir.

Tebligin Gglincl bolimiinde yer alan 12. madde TTK m.376/3 hikmiinin bir kismini, borca batik olma
durumunu dizenlemektedir (Tebligde TTK m.376/3'te yer alan, iflasi 6nleyici alacakl sirasinin
degistirilebilmesine dair tedbir diizenlemesi hakkinda bir hiikkiim yer almamaktadir). Hikim su
sekildedir:

“MADDE 12 - (1) Borca batik olma durumu, sirketin aktiflerinin borglarini karsilayamamasi halidir.

(2) Borca batik durumda olmanin isaretleri, yillik ve ara dénem finansal tablolardan, denetime tabi
sirketlerde denetim raporlarindan, erken teshis komitesinin raporlarindan, yénetim organinin
belirlemelerinden ortaya cikabilir.

(3) Sirketin borca batik durumda bulundudu slphesini uyandiran isaretler varsa, yonetim organi,
aktiflerin hem isletmenin devamliligi esasina gére hem de muhtemel satis fiyatlar lGzerinden bir ara
bilanco cikartir.

(4) Yonetim organi, hem isletmenin devamliligi esasina hem de aktiflerin muhtemel satis dederlerine
gore cikarilan ara bilango tzerinden aktiflerin sirket alacaklarini karsilamaya yetmedigine karar vermesi
ve 7'nci maddede belirtilen tedbirleri almamasi halinde sirketin iflasi icin mahkemeye basvurur.”

Madde esas itibariyle TTK m.376/3'teki esaslarin tekrarindan ibarettir. Yapilan yegane ekleme, Tebligin
7. maddesinde dlizenlenmis bulunan (kural olarak TTK m.376/2 igin 6ngorilmus bulunan) tedbirlerin bu
ihtimal agisindan da alinabilecek olmasidir. Bu durumda alinacak tedbirlerin borca batikhdi giderecek
dizeyde olmasi gerekliligi ortadadir.

Tebligin son boliminde sirketin sermaye kaybi ve borca batikliginin tespitinde esas alinacak finansal
tablolar (m.13) ve sermayenin kaybi veya borca batik olma durumlarinda birlesmeye katilma imkani
didzenlenmis; bir de gecici maddeye yer verilmistir.

Esas alinacak finansal tablolar hakkindaki 13. madde su sekildedir:

“MADDE 13 - (1) Sirketlerin sermaye kaybi veya borca batik olma durumlari, Kanunun 88 inci
maddesine gbre hazirlanacak finansal tablolar esas alinarak belirlenir. Finansal tablolarin
duzenlenmesinde ihtiyari olarak Turkiye Muhasebe Standartlarinin uygulanmasinin tercih edilmesi
halinde, bahsi gegen durum bu sekilde hazirlanan finansal tablolar Gizerinden degerlendirilir.”

Dederlendirmenin Vergi Usul Kanununa (VUK) ya da Tlrkiye Muhasebe Standartlarina gére hazirlanmis
finansal tablolar ele alinarak yapilacadi anlasilmaktadir. Sirket hangi standart uygulamasina tabi ise ona
gbre hazirlanmis finansal tablolar kullanilacaktir.

Sermayenin kaybi veya borca batik olma durumlarinda birlesmeye katilmaya iliskin m.14 hikmi de su
sekildedir:

“MADDE 14 - (1) Sermaye kaybi veya borca batik durumda olan bir sirket, kaybolan sermayeyi
karsilayabilecek tutarda serbestce tasarruf edilebilen 6zvarliga sahip bulunan bir sirket ile birlesebilir.
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(2) Birlesmeye taraf olan bir sirketin, sermayesiyle kanuni yedek akgeleri kaybolmus veya borca batik
durumda olmasi halinde; birlesmeye taraf olan diger sirketin kaybolan sermayeyi veya borca batiklik
durumunu karsilayacak miktarda serbestge tasarruf edebilecedi 6zvarliga sahip bulundugu ve buna
iliskin tutarlarin, hesap sekli de gosterilerek dogrulandidi veya belirtilen durumlarin mevcut olmadiginin
dogrulandigi yeminli mali misavir veya serbest muhasebeci mali mlsavir raporu ile ortaya konulur.
Devrolunan sirketlerin denetime tabi olmasi halinde bu rapor, denetime tabi sirketin denetgisi tarafindan
da hazirlanabilir.”

Madde TTK m .139 hikmine uygun bir dlizenlemedir.
Tebligin en ilgi gekici hikmU Gegici 1.maddesidir. Hikim su sekildedir:

“GECICI MADDE 1 - (1) 1/1/2023 tarihine kadar, Kanunun 376'nci maddesi kapsaminda sermaye
kaybi veya borca batik olma durumuna iliskin yapilan hesaplamalarda, heniiz ifa edilmemis yabanci para
cinsi yukimlaliklerden dogan kur farki zararlar dikkate alinmayabilir.”

Maddede gegen kur farki zararlarinin sermayeyi azaltic rolt dikkate alindiginda, VUK’a ya da TMS'ye
gore hazirlanacak finansal tablolar bakimindan kur farkindan dogan zararlarin dikkate alinmayabilecegi
dizenlenerek, kur farki zararlar s6z konusu oldugunda, bu yolla sermayenin kaybi ve borca batiklik
ihtimallerinin 6nline gegilmek istendigi anlasiimaktadir. Ancak gegici madde bir zorunluluk getirmemekte
olup takdir yetkisini sirketlere birakmaktadir. Bu uygulamanin TTK’ya ve finansal tablolarin hazirlanmasi
bakimindan muhasebe standartlarinda 6zellikle kur farklarina iliskin uygulamalara prensip olarak aykiri
olacagdi agiktir. Zira bu uygulamada finansal tablolar gercedi yansitmayacaktir. Bu durumun TTK
m.515te dizenlenmis olan “dirist resim ilkesi”ne de acik bir aykirilik olusturacadgini da ayrica
sOylemeye bile gerek bulunmamaktadir. Teblig hilkmiine gore, s6z konusu aykiri uygulama ile sistem
disina cikilmasi, uzatilmadidi takdirde ancak 1/1/2023 tarihine kadar s6z konusu olabilecektir.

Bilgilerinizi rica ederiz,

SAYGILARIMIZLA,
Anil Yeminli Mali Mlsavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
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